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5. Descripcién general de la asignatura
Objetivos de la asignatura
El objetivo principal de la asignatura es que los alumnos conozcan los principales activos financieros, sus caracteristicas, su
funcionamiento, los mercados en que se negocian, las fuentes de informacién disponibles sobre dichos activos y los principales
métodos de valoracion utilizados para la toma de decisiones de inversién y financiacion en los mercados financieros. Para
conseguir dicho objetivo principal se persiguen los siguientes objetivos especificos:
- Aplicar el método de los mdltiplos por ratios bursatiles y el método de descuento de flujos de caja libres para los accionistas en
el caso de la valoracion de activos financieros de renta variable o acciones.
- Saber calcular los precios entero y ex-cupon de los titulos de renta fija, pablica y corporativa, asi como la influencia que tienen el
paso del tiempo y la variacion de los tipos de interés del mercado, en dichos precios.
- Calcular la prima de riesgo de la renta fija y su relacion con el precio.
- Conocer los activos financieros derivados negociados en los mercados organizados: los futuros y las opciones, analizando sus
caracteristicas, sus mercados y sus diferentes finalidades: especulacion o inversion, cobertura de riesgo de mercado y arbitraje.
- Aplicar los métodos de valoracion de cada clase de derivados y su estrategia a seguir.

Contextualizacion de la asignatura

Los conocimientos que se explican en la asignatura de Valoracion de Activos Financieros se encuentran muy relacionados con el

resto de las asignaturas del Master en Direccion Financiera y Fiscal, especialmente con las de: Mercados financieros y Valoracion
de empresas, Finanzas Internacionales y Métodos cuantitativos en Finanzas. Ello se debe a que en estas asignaturas se explican

los mercados financieros, los tipos de interés, el modelo de mercado, el valor de la empresa como suma del valor de las acciones

y la deuda, etc., cuyos conocimientos son necesarios para la valoracién de los activos financieros.

También, un buen especialista en Finanzas debe conocer cuales son los activos que se negocian en los mercados financieros,

su utilidad, su funcionamiento y c6mo obtener su valor para poder operar con éxito en dichos mercados. Unos activos financieros
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se negocian en el mercado al contado, como son las acciones y los titulos de renta fija, y otros en los mercados a plazo, como
son los derivados. Estos Ultimos se pueden utilizar con fines de inversidn/especulacion y arbitraje, pero fundamentalmente se
utilizan como cobertura de riesgo de precio de mercado de los activos negociados en los mercados al contado.

La asignatura de Valoracion de Activos Financieros tiene una componente practica muy importante que se materializa en las
tareas que se realizan en clase utilizando la informacion que aparece en la pagina oficial de Bolsas y Mercados Espafioles, asi
como en otras tareas relacionadas con el calculo del valor de la renta fija, los tipos cup6n cero, la Estructura Temporal de los
Tipos de Interés, los tipos forward, el funcionamiento del Mercado Espafiol de Futuros Financieros, las liquidaciones diarias en el
MEFF, las liquidaciones de los derivados al vencimiento, las estrategias con futuros y opciones y su valoracion.

Adicionalmente, esta asignatura es totalmente de actualidad dado que sus conocimientos son necesarios para comprender
muchas de las noticias diarias sobre las finanzas.

6. Conocimientos recomendados
(33033) MERCADOS FINANCIEROS Y VALORACION DE EMPRESAS

Se requiere haber cursado las asignaturas de Matematicas financieras e Introduccion a las Finanzas u otras equivalentes del
grado en ADE.

Es imprescindible el manejo de la hoja de célculo Excel y sus funciones financieras.

En el caso de alumnos extranjeros, excepto los procedentes de Latinoamérica, ltalia y Portugal, es imprescindible el conocimiento
de uno de los dos idiomas oficiales de la Comunidad Valenciana a nivel B2 o equivalente.

7. Resultados
Resultados fundamentales

01(GE) Capacidad para aplicar los conocimientos en la practica

02(GE) Habilidad en la busqueda de informacion e investigacion.

CB8(GE) Que los estudiantes sean capaces de integrar conocimientos y enfrentarse a la
complejidad de formular juicios a partir de una informacién que, siendo incompleta o limitada,
incluya reflexiones sobre las responsabilidades sociales y éticas vinculadas a la aplicacion de sus
conocimientos y juicios

CB10(GE) Que los estudiantes posean las habilidades de aprendizaje que les permitan continuar
estudiando de un modo que habra de ser en gran medida autodirigido o autdnomo

12(ES) Comprender las operaciones financieras que tienen lugar en el ambito empresarial, asi
como el disefio y analisis

8. Unidades didacticas

1. Valoracién de activos financieros de renta variable
2. Valoracion de activos financieros de renta fija
3. Valoracion de derivados financieros

9. Método de ensefianza-aprendizaje

uD TA SE PA PL PC Pl EVA TP TNP  TOTAL HORAS
1 2,00 - - - - 3,00 0,50 550 10,00 15,50
2 10,00 - - - - 7,00 1,00 1800 30,00 48,00
3 13,00 - - - - 10,00 250 2550 30,00 55,50
TOTAL HORAS 25,00 - - - - 20,00 4,00 49,00 70,00 119,00

UD: Unidad Didéactica. TA: Teoria de Aula. SE: Seminario. PA: Practica de Aula. PL: Practica de Laboratorio. PC: Practica de Campo. PI: Préctica de Informatica. EVA:
Actividades de Evaluacién. TP: Trabajo Presencial. TNP: Trabajo No Presencial.

10. Evaluacién

Descripcion N° Actos Peso (%)
(15) Prueba practica de laboratorio/campo/informatica/aula 10 50
(14) Prueba escrita 10 50

La asignatura se evallia mediante dos formas alternativas: evaluacion continua y evaluacién complementaria.

- Evaluacion continua, que consta de tres partes:
1. Preguntas del minuto al final de las clases (10%). El nimero de test realizados dependera de los contenidos explicados en
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10. Evaluacién

las clases de teoria

2. Pruebas tipo test de cada uno de los temas, en la PoliformaT (40%). Cada acto de evaluacion o prueba objetiva tiene el
mismo peso en la nota de esta parte. Esta parte junto con la anterior suman el 50% de prueba escrita, con un nimero
aproximado de 10 actos.

3. Pruebas de las practicas de laboratorio de informética (50%). En las clases de précticas los estudiantes deben
cumplimentar y adjuntar una hoja de célculo Excel en el plazo de tiempo establecido en la PoliformaT. Ademés de la entrega
de la hoja de célculo, el estudiante debe realizar una prueba o acto de evaluacion en la PoliformaT y cada uno tiene el mismo
peso en la nota de esta parte.

Para superar la evaluacion continua es necesario obtener un minimo 4 puntos sobre 10, en las partes 2 y 3. Si no se supera el
minimo de 4 puntos en cada una de estas dos partes, la nota final serd como méximo de 4 sobre 10.

A las calificaciones obtenidas en las tres partes anteriores, se podra afiadir hasta un punto adicional por asistencia a cursos y
seminarios que se realicen en la Facultad y que las profesores consideren de especial interés como formacién complementaria
del Master. En cualquier caso, la nota final nunca superara los 10 puntos.

- Evaluacion complementaria: aquellos alumnos que no superen la evaluacién continua, pueden acogerse a la evaluacion
complementaria que consiste en la realizacién de un Unico examen final en la Convocatoria de examen establecida por la
Facultad.

Evaluacion alternativa: Los alumnos que tengan concedida, por la Direccion de la Facultad de Administracién y Direccion de
Empresas, la dispensa de asistencia a clase, podran realizar las pruebas objetivas, que puntuaran el 50%, y los casos o tareas
desde su ordenador personal, en el mismo tiempo establecido para el resto de los alumnos. Igualmente, si no superan la
evaluacion continua o no desean acogerse a ella, deberan utilizar la evaluacion complementaria.
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11. Porcentaje maximo de ausencia

Actividad Porcentaje Observaciones
Teoria Aula 80
Préactica Informatica 80
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